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ALUKSI

Tama teos on ensimmadinen suomenkielinen johdannaisjuridiikkaan
keskittyva yleisteos. Se on myds vilitilinpaatds johdannaisjuridisesta
ymmarryksesténi, jota olen kehittényt yli 15 vuotta.

Ajatus tdman kirjan kirjoittamisesta syntyi johdannaismarkkinoita
kasitelleen oikeustieteellisen viitoskirjani (Transnational Law of the
Over-the-Counter Derivatives Markets: A Study on the Interactions
between Finance and Law, Helsingin yliopisto 2019) jalkimainingeissa.
Pohdin tuolloin, ettd ehki jo elimantyon piirteitd saava tyoskentelyni
johdannaismarkkinoiden parissa jéisi vaillinaiseksi, jos en kirjoittaisi
aihepiiristd myds suomenbkielistd yleisteosta. Kun olin selkiyttédnyt itsel-
leni oikeusteoreettisen ymmarryksen johdannaisjuridiikasta vaitoskir-
jatutkimukseni kautta, minun oli jdlleen aika siirtyd lihemmas kaytan-
non oikeuseldimdi. Koen palvelevani suomalaista juristikuntaa parhai-
ten kirjoittamalla didinkielellani minulle niin kiytdnnén tyon kuin aka-
teemisen tutkimuksen kautta tutuksi kdyneestd aiheesta.

Johdannaisjuridiikka on itsessddan hyvin laaja kisite. Itse asiassa
koen, ettd olen madritellyt koko termin itse, toki aiempaan tutkimuskir-
jallisuuteen tukeutuen, téité kirjaa varten. Voin kokemuksesta sanoa, ettd
juristikuntamme kokee johdannaisiin liittyvan juridiikan usein vieraan-
nuttavaksi: se on tuntematonta, vaikeasti ldhestyttdvad ja omaksumisen
tuolla puolen. Pidempéin alalla olleet muistavat Yhdysvaltojen asunto-
markkinoista syntyneen vuoden 2008 finanssikriisin. Sen vaikutukset
johdannaisjuristin tyohon ovat jokapdivaisid tdndkin paivina. Saantely-
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narratiivit ja sensaatio-otsikot hallitsivat julkisen keskustelun ilmatilaa
vuoden 2008 finanssikriisin jalkeen tavalla, joka nakyy tdmén kirjan
siséllossa.

Kirjani tavoite on nimenomaisesti tehdd tuntemattomasta tutumpaa
ja etdisestd ldheisempéd. Tavoitteen saavuttamisessa omalla didinkielelld
kirjoitettu teksti nousee arvoonsa. Tavoitteeni oli hyvin korkealla, koska
johdannaisjuridiikka on kompleksi oikeudenala. Kompleksisuus on
kiehtovaa. Aihepiiri véistdmattd vaatii paljon lukijaltaankin. Jokaisella
matkalla on kuitenkin otettava ensimmadinen askel - sen ottamisessa
haluan auttaa lukijaa.

Tavoitteeni saavuttaminen edellyttdd aihepiirin kohtuullista yksin-
kertaistamista ja sitdkin merkittdvimpad rajaamista. Yksinkertaistami-
nen tekee tekstisté toki lahestyttavimpéd, mutta vaarana tilloin on, ettd
kuvauksesta jad keskeisid oikeudellisia elementtejé pois, tai etti tekstistd
tulee muulla tavalla harhaanjohtavaa. Kirja onkin tasapainottelua laa-
jempaa juristikuntaa puhuttelevan yleistajuisuuden ja ammattiosaajien
harvalukuista joukkoa palvelevan yksityiskohtaisuuden vililld. Toki
yksinkertaistaminen on suhteellinen kisite, kun aihepiiri on vaikea ja
laaja.

Kirjani lahdemateriaali koostuu keskeisestd ja uudemmasta oikeus-
tieteellisestd tutkimuksesta, joka toivoakseni auttaa myds kokeneempia
alan juristeja ja muita asiantuntijoita ammatillisessa kehittymisessdan.
Siltd osin kun en itse osaa tarjota vastauksia, kirjassa viittaamani asian-
tuntijat varmasti osaavat. Laajempana pyrkimyksendni on, ettd kirjani
kultivoisi koko suomalaisen juristikunnan kiinnostusta tahan oikeu-
denalaan.

Kun johdannaisjuridiikan perusrakenteet kerran ymmartéa ja sisdis-
tad, voi osaamistaan kehittdd loputtomasti: kyseessd on darimmaiisen
laaja ja nykyaén etenkin sdantelyltddn muuttuva oikeudenala. OTC-joh-
dannaismarkkinoiden juridiikka on merkittéviltd osin markkinatoimi-
joiden itsensd luomaa. Se eldd kansainvilisten finanssisddntelijoiden,
kansallisten lainsditéjien ja tuomioistuinkdytdnnon kanssa jatkuvassa
vuorovaikutuksessa.

OTC-johdannaismarkkinoiden sdéntely tulee nykypéivdnd kansain-
viliseltd tasolta, josta se laskeutuu ylikansallisen EU-oikeuden kautta
juristien ja monien muiden asiantuntijoiden tyopoydille. T4sté sdantely-
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ympdriston muutoksesta huolimatta, kiehtovaa kylld, lahemmas 40-
vuotisen modernin OTC-johdannaismarkkinan keskigssd on edelleen
kauppaorganisaatio ISDA:n johdannaisyleissopimus. Tdma ei ole pieni
saavutus, silld maailma on muuttunut paljon tuona aikana.

Kirjani syntyyn ovat vaikuttaneet suuresti monet asiantuntijat, joilta
olen oppinut oman ammatillisen matkani varrella paljon. Lausun suuret
ja noyrat kiitokseni kirjani luonnosten kommentoinnista ja kannustuk-
sesta sukunimen mukaisessa aakkosjarjestyksessd OTK Soile Thalaiselle,
AA, OTK Janne Lauhalle, VTM Harri Leskiselle, OTT, VTK, dosentti
Heikki Marjosolalle, OTK, KTM Juho Saastamoiselle ja AA, VT, OTM,
KTM Tuomas Tikkaselle. Teiddn syvin asiantuntemuksenne ja apunne
tuellakaan kirjastani ei luonnollisestikaan tullut virheetontd, ja vastaan-
kin tdysin kaikista kirjani mahdollisista virheistd ja epdjohdonmukai-
suuksista yksin.

OP-ryhmin lakimiehend olen saanut tydskennelld monen lahjak-
kaan ja omistautuneen asiantuntijan kanssa, ja haluankin myos kiittda
sekd omaa lakitiimidni ettd muita asiantuntijoita. Viimeisimpédnd mutta
ei suinkaan vdhaisimpédnd, haluan myds kiittdd Suomen Arvopaperi-
markkinoiden Edistdmissddtiotd tdmén kirjan kirjoittamisen kymme-
nessi kuukaudessa vuonna 2023 mahdollistaneesta apurahasta, sekd
Alma Talentin ammattitaitoista ja kannustavaa sisiltopaallikko Arja
Lappetelaista.

Kirjani kirjoittamisen jalkeen tunnen hetkittdin olevani johdannais-
juridisen ymmarrykseni osalta alkutaipaleella. Kirjani kirjoittamisen
edetessd kdvi ilmeiseksi, kuinka aiheesta kirjoittaminen edellyttdd
monen muun seikan ohella kielivertailua, omien terminologisten valin-
tojen tekemistd, oikeusvertailua, common law -oikeusjérjestelmén tun-
temusta ja taloustieteellisen mallintamisen ymmértamistd niin trans-
aktio- kuin sddntelytasolla - ja tdma kaikki yleisesti hyvin monimutkai-
siksi miellettyjen johdannaistransaktioiden maailmassa! Kirjani onkin
ollut suuri oppimiskokemus my®os itselleni, ja paljon jéi vield opittavaa
lukijoiltani.

Valtavan ja kompleksisen tutkimusaineiston edessi muistutan
itsedni ja lukijaanikin siité, ettd loppujen lopuksi OTC-johdannaisissa
on kyse kahden osapuolen vilisistd kaupoista, joissa osapuolet sitoutu-
vat toimimaan keskendén tietylld tavalla tulevaisuudessa, ja jotka pit-
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kalti toteutetaan vakiintuneen johdannaisyleissopimuksen ehtojen
mukaisesti.

Helsingissd 21.3.2024

Antti P. Salonen
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