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ESIPUHE

Otin ensimmaiset haparoivat askeleeni pérssin ihmeellisessi
maailmassa ennen 1970-luvun puolivilii alle 15-vuotiaana tei-
nini. Luin Helsingin Sanomien pérssipalstaa (sithen aikaan ny-
kyistd useammat lehdet myoés kommentoivat porssipéivén ta-
pahtumia) ja yritin ymmartaa, miksi lehdessi viitettiin vaikkapa
Otavan kurssin laskeneen porssissa edellispaivasti kahdella mar-
kalla, kun se mielestini oli 50 pennin nousussa.

Halu ymmart44 asiaa oli ensimmadinen askel kohti 35-vuotista
uraani varainhoitajana. Varainhoitajan ammatissa ei riiti pelkka
osakemarkkinoiden tunteminen, ja siksi olen joutunut perehty-
maiin myds korkomarkkinoiden seki makrotalouden trendeihin.
Se tekee alasta kiehtovan ja mielenkiintoisen.

Nyt kun en enii toimi varainhoitajana, olen kerdnnyt joitakin
ilmioits ja niiden vaikutusta porssikursseihin yksiin kansiin. Ny-
kyaan luulen tietdvini, paljonko jonkun yhtién pérssikurssi on
muuttunut edellispdivisti (ja olen vakuuttunut, etti niin tiesin
jo 1970-luvullakin), mutta pérssissi uusia selvitettavii asioita il-
mestyy kuin tyhjisti tasaisin vilein.

Porssikurssit kdyttaytyvit usein ilman nikyvai logiikkaa, ja

koska ihmisell4 on tarve 16ytai syy-seuraussuhteita, pohdittavaa



riittd4. Usein uuden nikoékulman tarve on loytynyt asiakkaideni
kanssa kdymissini keskusteluissa, mutta my6s media on halun-
nut valottaa asioita lukijoilleen.

Usein ilmiéista kylld kerrotaan, mutta selvittdmatta jaa, miten
ne ovat aikaisemmin vaikuttaneet pérssiin. Kiinnostavinta oli
huomata, kuinka jonkun ilmién tulkinta on markkinoilla muut-
tunut riittdvan usein toistettuna vallitsevaksi totuudeksi, vaik-
ka historiadata kertoo toista. Kuten esimerkiksi keskuspankin
koronnostojen tai -laskujen vaikutus osakekursseihin, tai niin
sanotun pelkokertoimen tulkinta. Esitys ei ole kaiken kattava,
silld uusia seikkoja nousee esiin jatkuvasti, ja vanhat saattavat
muuttua tai jopa havitd kokonaan. Olen yrittinyt valita kirjaan
mukaan usein esiin nousevia ja hyvin aikaa kestivia ilmioita.

Yleensi kiinnostus sijoittamista kohtaan kasvaa silloin, kun se
on tuottoisaa ja onnistumiset seuraavat toisiaan. Mutta ajoittain
sijoittaminen ei en44 olekaan niin mukavaa ja omaisuuden arvot
kiantyvit laskuun. My6s niita poikkeuksellisia aikoja varten si-
joittajat kaipaavat jotakin kitta pitempaa. Sijoituskirjallisuut-
ta, podcasteja ja blogikirjoituksia ilmestyy kiitettavissa maarin,
miki omalta osaltaan auttaa kansakuntaa vaurastumaan. En ole
kirjoittanut titi kirjaa sijoittamisen alkeiskirjaksi, silld perus-
tietoa sijoittamisesta on vuosien varrella kirjoitettu paljon. Ha-
luan esittda porssisijoittamiseen uuden nikékulman, mutta silti
uskon, etti tissi kirjassa esitettavit asiat on helppo omaksua.

Kirjassa pohditaan, milloin osakekurssit nousevat tai laske-
vat yleiselld tasolla ja mitka tekijat niihin vaikuttavat. Yleisen
suunnan tunnistaminen luo perustan, jonka paille sijoittaja voi
sijoitusstrategiansa rakentaa. Sijoittaja saa todennikéisesti hy-

van tuoton ollessaan nousumarkkinoilla mukana. Mutta kan-
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nattavaankaan yhtiéon sijoittaminen harvemmin tuottaa, jos
markkinat kokonaisuudessaan heikkenevit kymmenia prosent-
teja. Yksittaisen sijoituskohteen valintaan en puutuy, ja tulos- ja
taseperusteisen analyysin jitin minua patevimmille.

Tassa kirjassa ei anneta sijoitusvihjeitd, vaan esitelliin eri
ilmisita ja kuinka ne ovat aikaisemmin vaikuttaneet pérssiin.
Niistd monien avulla sijoittajan tuotot ovat kasvaneet tai ris-
kit pienentyneet. Nam4i ovat sijoituspditosten kaksi tarkeinti
lopputulemaa, joten parhaassa tapauksessa kirjan avulla sijoi-
tustoiminta tehostuu merkittivasti. Valitettavasti en voi taata,
ettd tulevaisuus toistuisi samanlaisena.

Ennen kuin siirrymme tarkastelemaan pérssi-ilmioita tar-
kemmin, on kiitosten aika. Erityiskiitos Heli Kdmariiselle ar-
vokkaista kommenteista ja kisikirjoituksen muokkaamisesta.
Tony Rehn on suuresti auttanut monien kaavojen rakentamises-
sa. Hannu Randkille ja Gustav Lucanderille kiitokset nakékulmaa
avartavista keskusteluista ja Jussi Vaarnavuolle kiitos korko-
maailman nikemyksisti. Asiakkaitani en voi pankkisalaisuuden
takia nimeltd mainita, mutta ilman heiti en todennikéisesti oli-
si koskaan edes alkanut pohtia monia tissi kirjassa esittimia-
ni porssi-ilmisiti. My6s monien toimittajien uteliaisuus pérssia
kohtaan on ollut innostavaa. Tarja, Matti ja Ruth ansaitsevat suu-

ret kiitokset kannustuksesta kirjan kirjoittamiseksi.
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