
YHTIÖ, VELKA, VELVOITE 
– JUHLAJULKAISU SEPPO VILLA 60 VUOTTA

Veikko Vahtera ja Krista Rantasaari (toim.) 

Toimituskunta: Raimo Immonen, Jaakko Ossa ja Veikko Vahtera

Alma Talent
Helsinki 2021



Copyright © 2021 Alma Talent Oy ja tekijät
Yhteistyössä Lakimiesliiton Kustannus

ISBN 978-952-14-4213-1

Kansi: Timo Martikainen
Taitto: Marja-Leena Saari

Paino: BALTO print Liettua 2021

Anna palautetta kirjasta: kustannustoimitus@almatalent.fi





Professori Seppo Villan juhlakirjaa ovat tukeneet:

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy

Asianajotoimisto Krogerus Oy

Asianajotoimisto Merilampi Oy 

Asianajotoimisto Sakari Sorri Oy

Asianajotoimisto Waselius & Wist Oy

Asianajotoimisto Ylikraka Oy

Borenius Asianajotoimisto Oy

Dittmar & Indrenius Advokatbyrå Ab

Eversheds Asianajotoimisto Oy

EY Law, Ernst & Young Oy

Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy

HPP Asianajotoimisto Oy

Procopé & Hornborg Asianajotoimisto Oy

Roschier Asianajotoimisto Oy

”Jyväskylän Motoristiklubi”



9

SISÄLLYS

SEPPO VILLA 60 VUOTTA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .21

Manne Airaksinen

ONKO OSAKKEENOMISTAJA OSAKEYHTIÖN OMISTAJA? . . . . . . . .23

1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .23
2 Yrittäjyys ja omistajuus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .27
3 Osakeyhtiön omistamisesta esineoikeuden näkökulmasta . . . . . . . . . . . . . . . .28
4 Yhteisomistuksesta. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .32
5 Kansainvälisestä omistajuutta koskevasta keskustelusta . . . . . . . . . . . . . . . . .34
6 Kotimainen keskustelu omistajuudesta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .38
7 Arviointia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .44

Vesa Annola Sakari Helminen

YHTIÖJÄRJESTYKSEN TULKINNAN YHTEYKSIÄ* . . . . . . . . . . . . . . . . .49

1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .49
2 Yhtiöjärjestyksen tulkinnan systeemiyhteydet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .50
3 Yhtiöjärjestyksen tekstitulkinta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .52

3.1 Yhtiöjärjestysmääräyksen sanamuodon mukainen tulkinta . . . . . . . . . . .52
3.2 Systemaattinen tekstitulkinta – muodostaako yhtiöjärjestys 

kokonaisuuden?  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .54
4 Kontekstin vaikutus tulkintaan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .55

4.1 Osakeyhtiöoikeus tulkintakontekstina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .55
4.2 Osakeyhtiöoikeus olettamanormina . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .56
4.3 Yhtiöjärjestyksen laatimistarkoitus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .58

5 Yhteenvetoa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .60



Sisällys

10

Jesse Collin

OSAKKEEN LUONNE KORKEIMMAN OIKEUDEN RATKAISUN 
KKO 2020:99 VALOSSA*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61
2 KKO 2020:99  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63
3 Osakkeen omistuksesta yhtiöoikeudellisessa kontekstissa  . . . . . . . . . . . . . . . 66

3.1 Osake oikeuksien ja velvollisuuksien summana . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68
3.2 Negatiivinen lunastushinta ei tarkoita vastuun samastamista  . . . . . . . . 71

4 Johtopäätökset tapauksesta KKO 2020:99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

Matti Engelberg

YHTIÖOIKEUDEN JA INSOLVENSSIOIKEUDEN 
TIENRISTEYKSESSÄ – MUTTA MILLÄ SÄÄNNÖILLÄ? . . . . . . . . . . . . 75

1 Johdatus tienristeykseen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75
2 Saneerausdirektiivin edellytys: ”oman pääoman haltijat eivät saa 

kohtuuttomalla tavalla estää tai haitata uudelleenjärjestelyohjelman 
hyväksymistä ja vahvistamista” . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76

3 Yrityssaneeraus ja konkurssi yhtiön ja sen sidosryhmien välisessä 
systeemissä  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79

4 Keskeiset kysymykset liittyen velkakonversioon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83
5 Toissijaisella etuoikeudella olevia lainoja koskevat erityiskysymykset . . . . . . . 87
6 Yhtiöoikeudellinen uudelleenjärjestelymenettely — ”kultaisen keskitien” 

mahdollisuus velkakonversioon? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89

Ossi Haapaniemi Vesa Rasinaho

SCRIP DIVIDEND JA MUITA TAPOJA TARJOTA VAROJENJAON 
VAIHTOEHTONA OIKEUS SAADA TAI MYYDÄ YHTIÖN 
OSAKKEITA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93

1 Scrip dividend — varojenjaon toteutus Suomessa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93
2 Scrip dividendiin liittyviä yhtiöoikeudellisia kysymyksiä  . . . . . . . . . . . . . . . . . 95
3 Verotuskäytäntöä tulon realisoitumisesta ja suunnatusta varojenjaosta  . . . . . 98
4 Scrip dividend oikeuskäytännössä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100
5 Muita mahdollisia varojenjakotapoja  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104

Heikki Halila

VAALITAVOISTA OSAKEYHTIÖISSÄ JA YHDISTYKSISSÄ*. . . . . . . . 109

1 Johdannoksi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109
2 Vaaleja koskevat taustakysymykset osakeyhtiölaissa ja yhdistyslaissa . . . . . 109
3 Vaalien valmistelusta yhtiöissä ja yhdistyksissä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111



Sisällys

11

4 Valitaanko toimielimen jäsenet yksitellen vai yhtäaikaisesti? . . . . . . . . . . . . .112
5 Enemmistörajan nostaminen osakeyhtiöissä ja yhdistyksissä  . . . . . . . . . . . .115
6 Muu kuin enemmistövaali osakeyhtiöissä ja yhdistyksissä . . . . . . . . . . . . . . .116

6.1 Suhteellinen vaali yhdistyksissä. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .116
6.2 Onko suhteellinen vaali yhtiöissä mahdollinen? . . . . . . . . . . . . . . . . . .117
6.3 Mitä osakeyhtiöoikeudessa tarkoitetaan suhteellisella vaalilla?. . . . . . .118

7 Äänten laskeminen ja laskematta jättäminen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .120
8 Enemmistölistavaali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .122

8.1 Listavaali osakeyhtiöissä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .122
8.2 Listavaali yhdistyksissä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .124

Ilkka Harju

MINISTERIEN VAIKUTUKSESTA ARVOPAPERIMARKKINA-
SÄÄNTELYN VALMISTELUUN  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .127

1 Valtiovarainministerit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .129
2 Kakkosministerit. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .140
3 Pääministerit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .149
4 Muutamat muut ministerit. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .152

Marjaana Helminen

FROM GROUP CONTRIBUTION TO GROUP DEDUCTION – 
THE FREEDOM OF ESTABLISHMENT PRINCIPLE SHAPES 
THE FINNISH GROUP TAXATION SYSTEM . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .155

1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .155
2 Group Taxation Systems in the EU Context . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .155
3 Case Law Concerning PEs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .156
4 Case Law Concerning Companies in a Passive Role . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .159
5 Case Law on Foreign Companies in an Active Role . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .160
6 Relevance of Final Losses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .164
7 Relevance of Final Losses in Relation to the Finnish Group Contribution . . . . .166
8 From Group Contribution to Group Deduction. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .168
9 Final Words  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .172

Mika Hemmo

SOPIMUKSEN HILJAINEN JATKUMINEN SEN 
MUODOLLISEN PÄÄTTYMISEN JÄLKEEN . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .173

1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .173
2 Sopimuksen syntyminen ilman nimenomaisia tahdonilmaisuja — 

arvioinnin lähtökohtia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .175



Sisällys

12

3 Sopimuksen hiljaisen jatkumisen edellytyksistä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178
4 Hiljaisesti jatkuvan sopimuksen sisältökysymyksiä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 184
5 Välityslausekkeen erityisasemasta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186
6 Päätelmiä  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189

Raimo Immonen

APPORTTIOMAISUUS JA SEN VARMENTAMINEN  . . . . . . . . . . . . . . 191

1 Apporttisääntelyn funktio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191
2 Osakeyhtiölain kehikko  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 192
3 Apportti merkintähinnan maksuna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 192
4 Osakkeenomistajien tai johdon laatima apporttiselvitys  . . . . . . . . . . . . . . . . 195
5 Tilintarkastajan todistus ja lausunto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 198
6 Keskustelu apportinvalvonnan keventämisestä. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 202
7 Miten eteenpäin? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 205

Timo Kaisanlahti

KIRJANPITOMERKINNÄT JA TOSITTEET PERUSTANA 
OIKEALLE JA RIITTÄVÄLLE KUVALLE OSAKEYHTIÖN 
TULOKSESTA JA TALOUDELLISESTA ASEMASTA. . . . . . . . . . . . . . . 207

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 207
2 Juokseva kirjanpito tilinpäätöksen perustana . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 209
3 Tosite liiketapahtuman todentamisessa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 210
4 Kirjauksen virheellisyys ja/tai tositteen virheellisyys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 212
5 Harhaanjohtavuus tunnusmerkkinä — kirjauksessa ja/tai tositteessa  . . . . . . 215
6 Olennaisuusperiaate arvioinnissa. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 217
7 Yhteenveto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 218

Urpo Kangas

MUODOT, MENETTELYT JA OSUUSKUNTAOIKEUS . . . . . . . . . . . . . 219

1 Muoto- ja menettelysäännökset . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 219
2 Muotojen ja menettelyjen välttämättömyydestä  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 224

Juha Karhu

OSAKEYHTIÖ VARALLISUUSOIKEUDESSA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 227

1 Johdatus aihepiiriin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 227
2 Visa Kurki ja oikeushenkilöopin analyyttinen jäsentäminen . . . . . . . . . . . . . . 229
3 Anssi Kärki ja vastuunsamastus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 232
4 Loppupohdintoja . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 235



Sisällys

13

Risto Koulu

TUTKIMUKSEN UNOHTAMAT – KONKURSSIT KONSERNISSA?. .239

1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .239
2 Miksei insolvenssioikeudellista konsernitutkimusta ole tehty? . . . . . . . . . . . .241
3 Missä tarvittaisiin konsernitutkimusta? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .244
4 Mitä olisi tehtävä?. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .249

Kari Lautjärvi

HALLITUKSEN JA OSAKKEENOMISTAJIEN VÄLINEN 
VUOROPUHELU OSAKEYHTIÖSSÄ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .253

1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .253
2 Hallitus ja osakkeenomistajien erilaiset intressit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .254
3 Hallituksen tehtävä ja velvollisuudet suhteessa osakkeenomistajiin . . . . . . . .256

3.1 Hallituksen asema ja toimivalta suhteessa osakkeenomistajiin . . . . . . .256
3.2 Yhtiön johdon huolellisuus- ja lojaliteettivelvollisuudet . . . . . . . . . . . . .257
3.3 Osakkeenomistajien yhdenvertaisuusperiaate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .258
3.4 Osakkeenomistajan tiedonsaantioikeus ja hallituksen vaitiolo-

velvollisuus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .259
4 Hallitustiedon luovuttaminen osakkeenomistajalle tai tämän edustajalle — 

avustajan käyttäminen hallitustyössä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .260

Tuula Linna

OSAKEYHTIÖ, KESTÄVYYS JA INSOLVENSSI . . . . . . . . . . . . . . . . . . .265

1 Johdannoksi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .265
2 Konkurssi on yritystoiminnan päätepiste ja saneeraus käännekohta  . . . . . . .267
3 Käännekohdan jälkeen kestävää liiketoimintaa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .269
4 Osakeyhtiön tarkoitus ja velkojien maksunsaantioikeus: konkurssi 

vai saneeraus? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .270
5 ESEG-kestävyys ja velallisyhtiön vastuiden järjestys  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .271
6 ESEG-elementtien merkitys tehtäessä valintaa konkurssin ja yritys-

saneerauksen välillä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .273
6.1 Elinkelpoisuustesti ja konkurssivertailu  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .273
6.2 ESEG-elementtien merkitys elinkelpoisuustestissä ja konkurssi-

vertailussa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .276



Sisällys

14

Heikki Marjosola

DIGITAALINEN OSAKE JA UUSIEN TEKNOLOGIOIDEN 
MAHDOLLISUUDET  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 281

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 281
2 EU:n digitaalisen rahoituksen strategia ja lainsäädäntöpaketti  . . . . . . . . . . . 282
3 Digitaalinen osake Suomen oikeudessa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 284
4 Lopuksi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 288

Jukka Mähönen

OIKEUSHENKILÖLLISYYS, OMISTUS, KONTROLLI JA VELVOITE: 
MIKÄ OSAKEYHTIÖ (JA OSUUSKUNTA) OIKEIN ON?* . . . . . . . . . . 289

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 289
2 Osakeyhtiölain (ja osuuskuntalain) säännökset  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 290
3 Paluu teoriaan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 295
4 Miksi sitten puhumme omistuksesta? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 301
5 Synteesi: orgaaninen omistusoikeus  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 304
6 Lopuksi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 306

Matti Ilmari Niemi

OSTAJAN LAAJENNETUSTA ENNAKKOTARKASTUS-
VELVOLLISUUDESTA TALON KAUPASSA*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 309

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 309
2 Ostajan ennakkotarkastusvelvollisuudesta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 310
3 Virheriskin jakautuminen myyjän ja ostajan kesken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 312
4 Ostajan laajennettu ennakkotarkastusvelvollisuus  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 317

4.1 Yleistä  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 317
4.2 Oikeuskäytännössä esitetyt tulkinnat  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 319

5 Johtopäätöksiä  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 327

Olli Norros

OSINKOVELAN VANHENTUMINEN* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 331

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 331
2 Osinkovelan hahmotus vanhentumisnormistoa vasten . . . . . . . . . . . . . . . . . 332
3 Rajankäynti vanhentumislain 5.1 ja 8.1 §:n välillä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 336

3.1 Tulkinnan lähtökohtia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 336
3.2 Tulkintaa tyyppitilanteittain. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 338
3.3 Velan siirtyminen säännöksen piiristä toiseen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 344

4 Osinkovelan vanhentumisen katkaiseminen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 345
4.1 Tarkastelun lähtökohtia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 345



Sisällys

15

4.2 Kontakti velallisen ja velkojan välillä  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .346
4.3 Velan yksilöinti  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .348
4.4 Katkaisutoimen oikeusvaikutukset . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .350

5 Yhteenveto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .352

Risto Nuolimaa

OSAKASSOPIMUKSESTA, ERITYISESTI LUOVUTUKSENSAAJAN 
SIDOTTUISUUDESTA OSAKASSOPIMUKSESSA OLEVAAN 
OSAKKEEN LUOVUTUSRAJOITUKSEEN  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .353

1 Yleistä osakassopimuksesta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .353
2 Osakassopimuksista sovittavista asioista  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .357
3 Osakassopimuksen kolme keskeistä kysymystä. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .358

3.1 Sopijapuolten välisestä suhteesta  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .358
3.2 Osakassopimuksen vaikutuksesta suhteessa osakeyhtiöön  . . . . . . . . .360
3.3 Luovutuksensaajan sidottuisuus osakassopimuksen luovutus-

rajoitukseen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .364

Rainer Oesch

AVOIN JULKAISEMINEN JA YLIOPISTOHENKILÖSTÖN 
TYÖSUHDETEKIJÄNOIKEUS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .373

1 Lähtökohta ja tarkastelun kohde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .373
2 Avoimen julkaisemisen käsitteestä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .374
3 Avoimen julkaisemisen synnystä ja kehityksestä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .376
4 Mitä rinnakkaistallentaminen on tekijänoikeudellisesti?. . . . . . . . . . . . . . . . .377
5 Portaalin pitäjän vastuu  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .378
6 Kustantajien panostusten huomioon ottaminen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .379
7 Perussääntö akateemisten työntekijöiden tekijänoikeuksien kuulumisesta 

heille itselleen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .380
8 Avoimen julkaisemisen korvauskysymykset  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .382

Jaakko Ossa

YHTIÖJÄRJESTYKSEN MERKITYS VEROTUKSESSA . . . . . . . . . . . . . .385

1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .385
2 Erisuuruinen osinko yhtiöjärjestyksen määräysten perusteella. . . . . . . . . . . .386
3 Keskinäisen yhtiön erityiskohtelu  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .389
4 Sukupolvenvaihdoshuojennuksen omistusosuusvaatimus ja osakkeiden 

erilajisuus  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .391
5 EVL 52f §:n mukainen osakevaihto ja yhtiöjärjestyksen äänileikkuri . . . . . . . .392
6 Yhtiöjärjestys ja osakkeen käypä arvo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .393



Sisällys

16

Ville Pönkä

OSAKEYHTIÖLAIN 18 LUVUN MUUTOSTARPEESTA* . . . . . . . . . . . 395

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 395
2 Yleiset säännökset – Lunastusoikeus ja -velvollisuus sekä niistä 

ilmoittaminen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 397
3 Välimiesmenettelyä ja välimiesmenettelyn aloittamista koskevat 

säännökset . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399
4 Uskottu mies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 402
5 Vakuuden asettaminen ja lunastushinnan määrittäminen . . . . . . . . . . . . . . . 405
6 Välimiesmenettelyn kustannukset  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 407
7 Välitystuomion antaminen sekä välitystuomion ja uskotun miehen 

toimenpiteitä koskevan selonteon rekisteröinti . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 408
8 Lunastuksen toteuttaminen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 410
9 Muutoksenhaku . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 410
10 Loppuhuomioita  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 413

Jarkko Raitio

TILINTARKASTUKSEN YHTEISKUNNALLISESTA 
MERKITYKSESTÄ YHTIÖOIKEUDELLISESSA KONTEKSTISSA  . . . . 415

1 Tilintarkastusvelvolliset yhteisöt ja säätiöt  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 415
2 Tilintarkastuksen kohde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 416
3 Hallinto tilintarkastuksen kohteena  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 417
4 Suomen Tilintarkastajat ry:n suositus osakeyhtiön hallinnon 

tarkastamisesta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 419
5 Osakeyhtiön hallinnon ja hallinnon tarkastamisen haasteet  . . . . . . . . . . . . . 420

Matti Rudanko

YHTIÖOIKEUS JA SOPIMUSOIKEUS – KANSAINVÄLISEN 
TUOTANNON JA JAKELUN KESTÄVÄN OHJAILUN VÄLINEET* . . . 423

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 423
1.1 Tuotannon ja jakelun kehitys ja tuotantovastuuoikeus . . . . . . . . . . . . . 423
1.2 Tutkimustehtävä. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 425

2 Governance-näkökulma vastuukysymysten järjestelyssä  . . . . . . . . . . . . . . . 426
2.1 Governance-malli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 426
2.2 Governance sopimusoikeudessa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 428
2.3 Sopimusverkkomalli ja corporate governance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 430



Sisällys

17

3 Kestävä yhtiöoikeus: osakkeenomistajapohjaisesta sidosryhmä-
suuntautuvaan corporate governanceen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .432
3.1 ESG-intressien sisäistäminen osakeyhtiön tarkoitukseen  . . . . . . . . . . .432
3.2 Yhtiön tarkoituksen ja edun diskurssianalyysi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .433
3.3 Sidosryhmäperusteisen corporate governancen mahdollisuudet  . . . . .435
3.4 Yhteiskuntavastuun sisäistys kestävän toiminnan edellytyksenä. . . . . .438
3.5 Yhteiskuntavastuun sisäistys, libertarismi ja deliberatiivinen 

demokratia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .439
3.6 Governance-näkökulma yhteiskuntavastuun sisäistäminen 

legitimaationa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .441
4 Kestävän sopimusoikeuden mahdollisuudet  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .442

4.1 Osapuolisuhteen ulkopuoliset intressit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .442
4.2 Klassisen sopimusoikeuden mahdollisuudet  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .443
4.3 Kestävän sopimusoikeuden elementtejä  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .444

5 Kestävän oikeuden lähtökohtia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .446

Janne Ruohonen

KANSAINVÄLISTEN TILINTARKASTUSALAN STANDARDIEN 
MERKITYS OSAKEYHTIÖN HALLINNON TARKASTUKSESSA  . . . . .449

1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .449
2 ISA-standardien oikeudellisesta sitovuudesta  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .451

2.1 ISA-standardien oikeudellisen sitovuuden arviointia . . . . . . . . . . . . . . .451
2.2 Pienyritysten tilintarkastus ja ISA-standardien skaalautuvuus. . . . . . . .453

3 Hallinnon tarkastuksen kannalta relevantit ISA-standardit . . . . . . . . . . . . . . .454
3.1 ISA-standardit hallinnon tarkastuksen sisällön määrittämisessä . . . . . .454
3.2 Eräiden ISA-standardien ja hallinnon tarkastuksen liittymäpintoja. . . . .456

4 Päätelmiä. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .461

Ari Saarnilehto

PÄÄOMALAINA JA VELAN VANHENTUMINEN . . . . . . . . . . . . . . . . . .463

1 Johdannoksi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .463
2 KKO 2003:73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .464
3 Helsingin HO 6.4.2018, 396 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .466

3.1 Johdannoksi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .466
3.2 Kanteesta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .467
3.3 Käräjäoikeuden tuomiosta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .468
3.4 Hovioikeuden tuomiosta  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .470

4 Lopuksi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .471



Sisällys

18

Ari Savela

ESTEELLISYYS PÖRSSIYHTIÖN YHTIÖKOKOUKSESSA. . . . . . . . . . 473

1 Aluksi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 473
2 Muiden kuin osakkeenomistajan esteellisyys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 474

2.1 Yhtiökokouksen puheenjohtaja . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 474
2.2 Hallituksen jäsenen esteellisyydestä yhtiökokouksessa . . . . . . . . . . . . 475

3 OYL 5:14:n mukainen esteellisyys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 475
4 OYL 5:14a:n mukainen esteellisyys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 477

4.1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 477
4.2 Pörssiyhtiö . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 477
4.3 Lähipiiri pörssiyhtiössä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 478
4.4 Mitä toimia esteellisyys koskee? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 482
4.5 Poikkeukset päätöksiin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 485
4.6 Yhtiöjärjestyksen muuttaminen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 486
4.7 Yksimieliset osakkeenomistajat. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 488

5 Yhtiökokouksen käsittelyyn menevät asiat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 489
6 Esteellisyyden toteaminen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490
7 Esteellisyysmääräyksen rikkomisen seuraukset . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490
8 Lopuksi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 492

Mika Savola

AWARDING INTEREST IN INTERNATIONAL ARBITRATION . . . . . . 493

1 Introduction. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 493
2 Key concepts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 494

2.1 Entitlement to interest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 494
2.2 Purpose of interest awards . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 496
2.3 Legal vs. compensatory interest  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 496
2.4 Pre- vs. post-award interest  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 497

3 Rate of interest  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 498
3.1 Agreement by the parties  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 498
3.2 Interest as damages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 499
3.3 Applying national law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 500
3.4 Applying lex mercatoria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 504

4 Calculation method . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 505
4.1 Simple vs. compound interest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 505
4.2 Agreement by the parties  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 507
4.3 Interest as damages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 508
4.4 Applying national law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 509
4.5 Applying lex mercatoria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 510



Sisällys

19

5 Accrual period  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .511
5.1 Agreement by the parties. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .511
5.2 Interest as damages  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .511
5.3 Applying national law  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .512
5.4 Applying lex mercatoria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .513

6 Conclusions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .514

Matti J. Sillanpää

VOIKO OSAKEYHTIÖ KOROTTAA OSAKEPÄÄOMAANSA TAI 
JÄRJESTÄÄ OSAKEANNIN ENNEN YHTIÖN REKISTERÖINTIÄ? . . .517

1 Osakeyhtiön perustamisesta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .517
2 Esiyhtiön asemasta. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .517
3 Nykyistä edeltävän osakeyhtiölain nimenomainen kielto . . . . . . . . . . . . . . . .519
4 Kohti sallivampaa kantaa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .520
5 Tulkintasuositus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .521

Lena Sisula-Tulokas

ÖDESDIGRA ÖVERRASKNINGAR ELLER TRISTA 
TEKNIKALITETER – KLIMATFEL OCH KÖPLAGARNAS 
REAKTIONSFRISTER  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .523

1 Stjärnhimmel och sandkorn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .523
2 Finns det plats för klimathänsyn i vår köplagstiftning? . . . . . . . . . . . . . . . . . .524
3 Kan ett klimatfel vara ett köprättsligt fel? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .525
4 Hur fungerar köplagstiftningens påföljdssystem vid klimatfel? . . . . . . . . . . . .526
5 ”Teknikaliteter” som i själva verket avgör tvister  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .528

5.1 De osynliga klimatfelen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .528
5.2 De komplicerade reklamationsreglerna  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .529
5.3 De ödesdigra fristerna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .531
5.4 ”Oskäligt” korta absoluta frister?  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .535

6 Konklusioner  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .538

Matti Urpilainen

OSAKEYHTIÖN VOITONTUOTTAMISTARKOITUS 
JA VEROLAKIEN TULKINTA* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .541

1 Johdanto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .541
2 Osakeyhtiön verotettava tulo: oletusarvona voitontuottamistarkoitus . . . . . . .543
3 Ratkaisu KHO 2020:121. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .548
4 Ratkaisun KHO 2020:121 arviointia vero-oikeuden ja yhtiöoikeuden 

näkökulmista . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .551
5 Kokoavia näkökohtia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .556



Sisällys

20

Veikko Vahtera

OLISIKO VIHDOIN AIKA KUMOTA RAHOITUSAVUN 
ANTAMISTA KOSKEVA KIELTO?* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 559

1 Johdanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 559
2 Rahoitusavun kieltosäännöksen sisältö ja sen perustuminen EU:n 

yhtiödirektiiviin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 561
3 OYL 13:10:n uudistustarpeeseen vaikuttavat tekijät  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 562

3.1 Tarkastelun lähtökohdat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 562
3.2 Omien osakkeiden rahoituskiellon tavoitteet ja suojankohteet . . . . . . . 563
3.3 OYL 13:10:n aiheuttamat rajoitukset ja sen synnyttämät tulkinta-

ongelmat yrityskauppojen rahoittamisessa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 564
3.4 OYL 13:10:n rikkomisen seuraamusten epäselvyys  . . . . . . . . . . . . . . . . 566
3.5 OYL 13:10:n sääntely osakeyhtiölain yhdenmukaisuuden kannalta  . . . . 568

4 Osakeyhtiölain uudistamista koskevat selvitykset ja syksyn 2020 
lausuntopalaute  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 570

5 Osakeyhtiölaista seuraavat yleiset rajoitukset rahoitusavun antamiseksi 
— de lege ferenda  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 571

6 Lopuksi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 572

Mikko Vuorenpää

REKISTERISTÄ POISTETUN OSAKEYHTIÖN 
ASIANOSAISASEMA SIVIILIPROSESSISSA. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 575

1 Mistä on kysymys?. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 575
2 Asianosaiskelpoisuus  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 575
3 Oikeudenkäyntikelpoisuus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 577
4 Asialegitimaatio eli asiavaltuus  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 578
5 Kaupparekisteristä poistetun osakeyhtiön asianosaiskelpoisuus ja 

edustaminen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 579
6 Lopuksi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 582

Kirjoittajat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 585

*-merkillä merkityt kirjoitukset ovat kaksoissokkoarvioituja referee-julkaisuja.




