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Esipuhe

Esipuhe

Mista on kysymys, kun puhutaan omaisuudenhoidosta, varainhoi-
dosta pitkdaikaissadastamisestd, elakesaastamisestd, varallisuuden-
hoidon palveluista, sijoittamisesta, rahastosaastimisesta ja niin
edelleen? Suomen kielessa termeja toiminnalle, jossa varastoi-
dulle rahalle tai omaisuudelle etsitaan tuottoa, on lihes yhta pal-
jon kuin sijoituskohteitakin. Mahdollisuudet varojen sijoittami-
seen ovat moninkertaistuneet lyhyessa ajassa eika kielenkaytto ole
vakiintunut toiminnan osalta. Kertyneen varallisuuden hoitami-
seen liittyvad toimintaa kuvataan termilld omaisuudenhoito. Ter-
mia kaytetdan tassa kirjassa johdonmukaisesti ja se kattaa kaikki
edelld mainitut muut kaytannossa samaa asiaa tarkoittavat termit.

Omaisuudenhoitoa tarvitaan, kun normaalin paivittaisen
rahankayton lisaksi on kertynyt omaisuutta. Omaisuudenhoidon
osaksi ei yleensa lasketa asuntoa, jossa asutaan, autoa, venetta,
kesamokkid tai muutakaan asiaa, joka on osa paivittaista elamaa.
Omaisuudenhoitoa tarvitaan siina vaiheessa, kun omaisuutta on
kertynyt tai halutaan kerryttaa yli oman tai perheen paivittiisen
kayttoon liittyvan tarpeen.

Kun puhutaan omaisuudenhoitopalveluista, niita tyypillises-
ti ostaa henkil6 tai instituutio, jolle on kertynyt omaisuutta. Tal-
lainen taho on omaisuuden omistaja. Omaisuuden omistamisen
merkitys on erittdin tarkea ymmartaa oikein. Erityisesti erilaisten
instituutioiden, kuten yritysten, yhdistysten, osuuskuntien, saa-
tididen, keskinaisten yhtididen ja niin edelleen kohdalla ei aina
valttamatta ole heti selvia kuka omaisuuden laillisesti omistaa.
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Sijoituspalvelut

Hyva ldhtokohta on se, ettd taysi-ikainen yksityishenkilé omis-
taa sen omaisuuden, johon héanella on lain oikeuttama omistus-
oikeus. Omaisuuden omistaja tekee paatoksen omaisuuden hoi-
tamisesta.

Omaisuuden omistajille on tarjolla palveluita omaisuudenhoi-
toa varten, kuten esimerkiksi auton omistajille on tarjolla auton
hoito- ja huoltopalveluita. Taman paivan suomalaisessa omaisuu-
denhoidossa omaisuuden omistaja voi valita useista osittaisista tai
toisilleen paallekkaisista palveluista. Omaisuudenhoidosta teh-
daan palveluntarjoajan kanssa aina sopimus. Sopimuksessa maa-
ritelladn osapuolten vastuut ja velvollisuudet. Loppujen lopuksi
on omaisuuden omistajan vastuulla huolehtia tai olla huolehti-
matta omistamastaan omaisuudesta.

Omaisuudenhoitajat, kuten eldkevakuutuslaitokset tai rahasto-
yhtiot toisaalta kerdavat asiakkailtaan varoja. Toisaalta ne toimi-
vat, kuten sijoittajat markkinoilla. Omaisuudenhoitajista voi jopa
syntya pitkia ketjua. Esimerkiksi ketju voi toteutua kuten seuraa-
vassa kuvassa on esitetty.

Sijoitettavat varat | |

Varallisuuden |

omistaja | Sijoituskohde

| Sijoitusten tuotto

| | Omaisuudenhoitaja
L — —

Kuvio 1. Sijoituspalveluiden rakenne



Sijoittamisen ketjussa voi olla mukana monenlaisia toimijoita.
Esimerkkiketjussa suomalainen eldakevakuutusyhtié toimii hyvin
lahellda omaisuuden alkuperdista omistajaa eli sijoittajana suhtees-
sa ketjun muihin osapuoliin.

Instituutiot suhtautuvat sijoittamiseen toisin kuin henkil6asiak-
kaat, silla sijoittamista hoitavat ammattilaiset ja organisaatiossa on
sovittu sijoittamiseen liittyvista toimintamalleista. Toisaalta sijoit-
taminen tapahtuu osittain samalla tavalla kuin henkil6asiakkailla.
Samankaltaisuus perustuu tosiasiaan, etta sijoittamista koskevat
lopulliset paatokset tekee aina ihminen. My0s instituutiosijoit-
tajalle on tarkeaa kyeta luottamaan yhteistybkumppaneihinsa ja
ymmartaad, mita palveluita on ostamassa. Instituutiosijoittajien sal-
kunhoitajat toimivat samojen lainalaisuuksien puitteissa kuin yksi-
tyissijoittajina toimivat ihmiset. Yksilotasolla merkittavin erottava
tekija on sijoittamisen ammattitaito.

Vapaaehtoisen eldkevakuutuksen ottaja, yksityishenkild, antaa varat
eldkevakuutusyhtion hoitoon

Elakevakuutusyhtio hoitaa varoja sijoittamalla niitd osakkeisiin,
joukkolainohin, rahastoihin ja ulkomaille Aasiaan

Ulkomaisia sijoituksia Aasiassa hoitaa Aasian sijoittamiseen erikoistunut omaisuuden-
hoitoyhtio, joka sijoittaa valikoiduissa Aasian maissa toimiviin rahastoihin

Aasialaiset rahastoyhtitt sijoittavat varat paikallisiin osakkeisiin
paikallisen arvopaperivélittajan kautta

Kuvio 2. Sijoituspalveluiden ketjuuntuminen
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8  Sijoituspalvelut

Henkilosijoittajan ja instituutiosijoittajan valilla merkittavim-
mat erot perustuvat sithen, ettd instituutiosijoittaja on yhteiso
ja sen tyontekijat voivat vaihtua. Sen lisaksi instituutiosijoittajaa
koskee lainsdadanto, jonka noudattamista oma organisaatio ja
viranomaiset valvovat. Lisdksi toimiessaan ammattimaisesti insti-
tuutiosijoittajat noudattavat kurinalaisesti johdon paattamaa
sijoituspolitiikkaa ja toimivat laadukkaiden ja sovittujen toiminta-
tapojen mukaan. Myos yksityishenkil6t voivat toimia instituutio-
sijoittajien tavoin, mutta se on harvinaista.
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